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대형 이벤트 대부분 소화,

남은건 수급과 투자심리

금일 달러-원 환율은 당국 개입 경계감, 수출업체 네고 물량 영향에 1,440원 초중반으로

하락할 전망. 전일 FOMC와 BOJ, BOE가 모두 종료되며 올해 대형 이벤트가 소진. 오늘

저녁 미국의 PCE를 제외하면 외환시장에 추가적인 방향성 재료가 없는 상황. 이런 상황

속 외환당국의 개입 시도, 국내 수급 부담 완화가 공조하며 최근 정국 불확실성으로 인

한 원화 디스카운트가 일부 해소될 것으로 기대. 전일 발표된 국민연금과 한국은행간 외

환스와프 한도 상향, 환헤지 비율 상승 조치는 원화 투심 진정에 기여할 재료. 여기에 더

해 최근 외국인 증시 이탈 일부 진정, 수출업체 연말 네고 물량 출회 등 수급적 부담도 완

화되며 달러-원 환율 하향 안정에 일조할 전망.

다만 외국인들의 달러 매수 포지션 확대, 아시아 통화 약세는 부담 요소. 매파적 FOMC

이후 달러화는 소폭의 되돌림 이후에 재차 상승을 시도. 여기에 더해 BOJ마저 금리를 동

결하며 엔화가 연초 수준으로 약세를 보이는 점도 원화에 부담. 달러가 쉽게 꺾이지 않

는 한 외국인들의 달러 매수 포지션 확대는 지속적으로 하단을 지지할 요인. 금일 예상

레인지 1,441-1,449원

FX/Economist 위재현

jhwee11@futures.co.kr

금일 전망: 하향 안정에 다시 기대볼 요인 존재, 달러-원 하락

글로벌 시장 동향: Hawkish FOMC + Dovish BOJ = 달러 강세

(미국채 금리 단기↓, 장기↑) 전일 미국채 금리는 양호한 경제지표가 매파적 FOMC 분

위기를 유지시키며 전반적으로 상승. 이날 발표된 미국의 3분기 GDP는 +3.1%(QoQ)로

확정. 지난 잠정치 대비 소비와 수출 부문에서 증가세가 확인되며 0.3%p를 상향 조정.

뿐만 아니라 주간으로 발표되는 실업수당 청구도 신규/연속 모두 예상치를 하회. 전반적

으로 전일 FOMC 경제전망에서 언급된 강한 경기와 안정된 고용시장을 뒷받침하는 지표

로 해석. 여기에 더해 물가연동채 TIPS 5년물 입찰이 부진했던 점, 트럼프와 일론 머스

크가 내년 1분기에 대한 임시 예산안에 반대하며 주말간 정부 셧다운 가능성이 증대된

점도 미국채 금리 상승 압력으로 작용. 다만 투자자들의 포지션이 베어스티프닝으로 확

대되며 장기물 매도세가 단기물 매수세로 유입되어 단기물 금리는 하락한 것으로 추정.

(달러↑) 달러화는 양호한 미국의 경제지표와 엔/파운드의 동반 약세를 소화하며 상승.

(엔↓) 엔화는 전일 BOJ의 금리 동결과 우에다 총재의 발언 영향에 약세. BOJ는 전일 기

준금리를 0.25%로 동결. 오후 기자회견에서 우에다 총재는 1) 미국의 재정/무역 정책 불

확실성 판단 유예, 2) 임금에 관한 추가 데이터 확보 등을 이유로 금리를 동결했다고 언

급. 다만 내년도 춘투 임금 협상 결과를 3-4월이 돼야 확인할 수 있다는 점을 감안, 1월

금리 인상 가능성 후퇴가 엔화 약세 요인으로 작용.

전일 달러-원 환율은 FOMC와 BOJ 결과를 소화하며 상승. 장초반 금리 전망 축소로 인

한 강달러 영향에 1,453원대 급등 출발. 이후 달러 되돌림, 당국 개입 경계감 작용하며

반락. 1,450원 이하 수준에서 상단 제한적 흐름 보이며 등락. 오후중 BOJ의 금리 동결

소식에 엔화가 약세를 보이며 재차 1,450원 레벨 상향 돌파. 주간장 전일대비 16.4원 오

른 1,451.9원 마감.

NH선물 준법감시인 심의필

제24-026호 (2024.09.02-2025.01.01)

달러-원 예상 Range

1,441.0~1,449.0

NDF 최종호가

1,445.3/1,445.7 (-4.5)

차트1. 미국 3분기 GDP 확정치, 잠정치 대비 0.3%p 상향 조정

차트2. 고용시장도 안정화된 모습 보이며 전일 매파 FOMC 분위기 유지

차트3. BOJ 기준금리 동결, 오히려 올해 초 인상 전보다 엔화 약세는 심화

전일 동향: FOMC와 BOJ에 번갈아 가며 철퇴 맞은 원화

출처: Bloomberg, NH선물 리서치센터

출처: Bloomberg, NH선물 리서치센터

출처: Bloomberg, NH선물 리서치센터
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표1. 글로벌 금융시장

출처:Bloomberg, NH선물 리서치센터

표2. USD Futures 투자자별 매매 동향 표3. 외국인 증권투자 동향

출처:Infomax, NH선물 리서치센터 출처:Infomax, NH선물 리서치센터

표4. 국내외 단기금리 표5. FX Swap Point

출처:Infomax,Bloomberg, NH선물 리서치센터 출처:Infomax, NH선물 리서치센터

표6. CRS / IRS

표7. CDS Premium

출처:Infomax, NH선물 리서치센터

출처:Infomax,Bloomberg, NH선물 리서치센터

표8. 주요국 환율

출처:Bloomberg, NH선물 리서치센터

표9. 경제지표

전일 금일

06:00 한국 11월 PPI (YoY) (실제:1.4%, 이전:1.0%)

08:30 일본 11월 CPI (YoY) (이전:2.3%)

10:00 중국 LPR 1년물 금리 (이전:3.10%)

10:00 중국 LPR 5년물 금리 (이전:3.60%)

22:30 미국 11월 PCE물가지수 (MoM) (이전:0.2%)

22:30 미국 11월 개인소비지출 (MoM) (예상:0.5%, 이전:0.4%)

24:00 미국 12월 미시간대 소비자심리지수 (예상:74.0, 이전:74.0)

04:00 미국 FOMC 기준금리 결정 (실제:4.50%, 예상:4.50%, 이전:4.75%)

12:00 일본 BOJ 기준금리 결정 (실제:0.25%, 예상:0.25%, 이전:0.25%)

21:00 영국 BOE 기준금리 결정 (실제:4.75%, 예상:4.75%, 이전:4.75%)

22:30 미국 주간 신규실업수당청구건수 (실제:22.0만, 예상:22.9만, 이전:24.2만)

22:30 미국 주간 연속실업수당청구건수 (실제:187.4만, 예상:189.0만, 이전:187.9만)

22:30 미국 3분기 GDP (QoQ) (실제:3.1%, 예상:2.8%, 이전:2.8%)

채권주식
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구분 순매수(전일) 5일 누적 20일 누적 구분

외국인 5,465 (37,782) (6,359) KOSPI
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단위:계약 단위:천주, 계약

1M 36.91 0.62

순매수(전일) 5일 누적

USD Futures Daily2



차트4. 달러-원 vs 달러인덱스 차트5. 아시아 통화 연초대비 통화가치 추이

출처:Bloomberg, NH선물 리서치센터 출처:Bloomberg, NH선물 리서치센터

차트6. 외국인 통화선물(달러) 순매수 누적 차트7. 외국인 국내 증시 순매도 누적

출처:Infomax, NH선물 리서치센터 출처:Infomax, NH선물 리서치센터

차트8. FX Swap Point 차트9. CRS(SOFR)

출처:Infomax, NH선물 리서치센터 출처:Infomax, NH선물 리서치센터

차트10. 주요국 통화가치 변동 (1) 차트11. 주요국 통화가치 변동 (2)

출처:Bloomberg, NH선물 리서치센터 출처:Bloomberg, NH선물 리서치센터
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