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유로가 저지한 달러, 모멘텀은 여전

금일 달러-원 환율은 위안화와 엔화 등 주요국 통화와 연동되며 1,380원 초반까지

회복할 전망. 전일 미국의 경제지표는 여전히 강한 소비와 고용시장을 반영. 이는 달

러화 강세 재료이나 유로화에 막히며 달러화 강세가 제한된 것. 따라서 강달러 모멘

텀이 여전한 현 상황속 원화는 상단 경계감 유지된 상태로 소폭 상승을 시도할 전망.

다만 오늘 이벤트가 다수인 만큼 아시아 통화발 변동성에 유의할 필요. 엔화는 BOJ

금리 결정 이후 우에다 총재의 발언에, 위안화는 지난 부양책 발표 이후 발표되는 첫

PMI 지표 영향에 따라 방향성 엇갈릴 것. 아시아 통화에 쉽게 연동되는 원화의 특성

을 감안해 위아래 모두 열어두고 대응할 필요 존재. 금일 예상 레인지 1,375-1,385

원.

FX/Economist 위재현

jhwee11@futures.co.kr

금일 전망: 아시아 통화가 변수, 달러화는 추가 강세 가능

글로벌 시장 동향: 美 경제지표 여전히 양호, GDP發 유로화의 반등

(미국채 금리↑) 전일 미국채 금리는 여전히 견조한 경제지표를 소화하며 단기물 중

심 상승. 이날 발표된 미국의 3분기 GDP 예비치는 2분기 대비 2.8% 증가. 이는 예상

치 3.0%를 소폭 밑도는 수치였으나, 주요 항목인 소비지출이 2.8% 상승중 2.5%p 가

량을 기여하며 여전히 견조한 소비 여력을 증명(차트1). 순수출은 3분기에도 GDP

성장률을 끌어내렸으나, 수입이 늘어나 순수출이 줄어든 부분은 오히려 강한 소비

능력을 반증하는 재료. 한편 ADP에서 집계한 민간 부문의 10월 고용자수는 23.3만

명으로 집계되며 예상치를 두배 이상 상회. 세부 항목을 보면 여전히 대기업 위주로

고용이 증가했으며, 서비스업 전반에 걸쳐 고용이 확대됐으나 제조업 고용은 오히

려 감소. 강한 소비와 고용 지표에도 최근 상승폭이 컸던 장기물 금리에 상단 경계감

작용하며 단기물 위주 상승.

(달러↓) 달러화는 미국채 금리와 연동되며 상승 압력 받았으나, 유로화 큰 폭 강세

영향에 하락. (유로↑) 유로화는 예상을 상회한 유로존 GDP와 독일의 CPI를 소화하

며 강세. 이날 발표된 3분기 유로존 GDP는 독일/프랑스/스페인 등 주요국 모두 예상

치를 상회. 또한 10월 CPI 또한 독일 기준 1.6%->2.0%로 다시 상승하며 최근 거론

됐던 ECB '빅 컷' 우려를 일축. (파운드↓) 반면 파운드는 영국의 대규모 증세를 반영

한 예산안 영향에 약세. 영국 노동당 정부는 새 집권기를 맞아 400억 파운드 가량의

증세안을 발표. 이는 1993년 보수당 집권 이후 최고 수준의 증세 수준.

전일 달러-원 환율은 월말 수출업체 네고 물량을 소화하며 1,380원 초반대로 하락.

장초반 얇은 호가로 인해 급등 출발한 환율은 이내 월말 수출업체 네고로 추정되는

물량 출회되며 반락. 장중 엔화와 위안화 등 아시아 통화 강세와 연동되며 꾸준히 하

락 압력을 소화. 이후 유럽과 미국 GDP 발표 경계감 유지되며 1,380원 초반대 등락

반복. 주간장 전일 대비 4.1원 하락한 1,382.4원 마감

NH선물 준법감시인 심의필

제24-026호 (2024.09.02-2025.01.01)

달러-원 예상 Range

1,375.0~1,385.0

NDF 최종호가

1,377.40/1,377.80 (-3.15)

차트1. 미국 3Q GDP 예상치 하회, 다만 여전히 강한 소비력

차트2. 10월 ADP 민간고용, 제조업 제외 전부문 고용 확대

차트3. . 예상치를 상회한 유로존 GDP, 유로화 강세 재료로 작용

전일 동향: 강달러 숨돌리기에 틈타 하락 시도, 달러-원 하락

출처: Bloomberg, NH선물 리서치센터

출처: Bloomberg, NH선물 리서치센터

출처: Bloomberg, NH선물 리서치센터
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표1. 글로벌 금융시장

출처:Bloomberg, NH선물 리서치센터

표2. USD Futures 투자자별 매매 동향 표3. 외국인 증권투자 동향

출처:Infomax, NH선물 리서치센터 출처:Infomax, NH선물 리서치센터

표4. 국내외 단기금리 표5. FX Swap Point

출처:Infomax,Bloomberg, NH선물 리서치센터 출처:Infomax, NH선물 리서치센터

표6. CRS / IRS

표7. CDS Premium

출처:Infomax, NH선물 리서치센터

출처:Infomax,Bloomberg, NH선물 리서치센터

표8. 주요국 환율

출처:Bloomberg, NH선물 리서치센터

표9. 경제지표

전일 금일

10:30 중국 10월 제조업 PMI (예상:50.0, 이전:49.8)

10:30 중국 10월 서비스업 PMI (예상:50.5, 이전:50.0)

12:00 일본 BOJ 기준금리 결정 (예상:0.25%, 이전:0.25%)

16:00 독일 9월 소매판매 (MoM) (예상:-0.8%, 이전:1.6%)

19:00 유로존 10월 CPI (YoY) (예상:1.9%, 이전:1.7%)

21:30 미국 신규실업수당청구건수 (예상:23.1만, 이전:22.7만)

21:30 미국 9월 PCE 물가지수 (MoM) (예상:0.2%, 이전:0.1%)

09:30 호주 3분기 CPI (YoY) (예상:2.3%, 이전:3.8)

18:00 독일 3분기 GDP (QoQ) (예상:-0.1%, 이전:-0.1%)

19:00 유로존 3분기 GDP (QoQ) (예상:0.2%, 이전:0.2%)

21:15 미국 10월 ADP 민간고용 (예상:10.1만, 이전:14.3만)

21:30 미국 3분기 GDP (QoQ) (예상:3.0%, 이전:3.0%)

채권주식

전일비(bp) 1M YTD종목종목 종가 종가전일비(%) 1M YTD

8.64 54.12 (6.73)미국채 2년 4.1826(0.22) (0.13) 11.81DowJones 42141.54
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0.46 4.85 35.13금 2787.612.08 (2.13) (4.24)WTI 68.61
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차트4. 달러-원 vs 달러인덱스 차트5. 아시아 통화 연초대비 통화가치 추이

출처:Bloomberg, NH선물 리서치센터 출처:Bloomberg, NH선물 리서치센터

차트6. 외국인 통화선물(달러) 순매수 누적 차트7. 외국인 국내 증시 순매도 누적

출처:Infomax, NH선물 리서치센터 출처:Infomax, NH선물 리서치센터

차트8. FX Swap Point 차트9. CRS(SOFR)

출처:Infomax, NH선물 리서치센터 출처:Infomax, NH선물 리서치센터

차트10. 주요국 통화가치 변동 (1) 차트11. 주요국 통화가치 변동 (2)

출처:Bloomberg, NH선물 리서치센터 출처:Bloomberg, NH선물 리서치센터
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Compliance Notice: 본 자료는 투자의 이해를 돕기 위해 참고가 되는 정보 제공을 목적으로 작성되었습니다. 당사 고객들에게 배포되는 자료로서 본 조사자료의

내용은 당사의 리서치센터에서 신뢰할 수 있는 자료와 정보를 이용하여 작성한 것이나, 당사는 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없습니다. 투자자는 자신의 판단과
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